Xavier RAGOT - Les évolutions de la
macroéconomie depuis les années 1980

2 courants opposés

Courant de I'équilibre Courant de la

général Arrow-Debreu macroéconomie
"Microéconomie” keynésienne

Modeles macroéconomeétriques
de prévision des années 1970



Xavier RAGOT - Les évolutions de la
macroéconomie depuis les années 1980

3 courants de macroéconomie
issus du courant de I'équilibre général

Années 1980 /

Modeles a prix fixes
en équilibre général
Benassy, Malinvaud (France)
Barro, Grossman (USA)

|
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Modeles RBC

Modeles Bewley

Intégration de la pensée keynésienne
dans le modele d'équilibre général



Xavier RAGOT - Les évolutions de la
macroéconomie depuis les années 1980

3 courants de macroéconomie

issus du courant de I'équilibre général

/ Années 1980 \ \

Modeles a prix
fixes en équilibre
général

Modeles RBC

Modeles Bewley

(Real Business Cycles)
Courant anti-keynésien de Chicago

Lucas, Prescott, Kydland, Sargent...

Modeles macroéconomiquesa un seul
bien avec agent représentatif
Marchés parfaits
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\ Années 1980

Modeles a prix
fixes en équilibre
général

Modeles RBC

Modeles Bewley
Etats-Unis
Bewley (1980, 1983)

Modeles a agents hétérogenes

Marchés incomplets




3 courants de macroéconomie
issus du courant de I'équilibre général
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\ Années 1980

Modeles a prix
fixes en équilibre
général

Modeles RBC

Modeles a agents hétérogenes

Modeles Bewley

Marchés incomplets
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Courant de Modeles de macro-

Magill et Quinzii économie monétaire

supprime des marchés du Bewley : modele a un
modele Arrow-Debreu seul marché, la monnaie




3 courants de macroéconomie

issus du courant de I'équilibre général
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Modeles a prix
fixes en équilibre
général

Modeles RBC

Modeles Bewley
Modeles a agents hétérogenes
Marchés incomplets
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Courant de
Magill et Quinzii

Modeéles de macro-
économie monétaire

N

pd

Modeles macroéconomiques
a agents hétérogenes
Aiyagari, Krusell et Smith, Heathcote, Violante...
Imperfections de marché




3 courants de macroéconomie
issus du courant de I'équilibre général

/SN

Modeles a prix Modeéles RBC Modeles Bewley
fixes en equilibre (Real Business Cycles)
général l

Modeles macroéconomiquesa un seul
bien avec agent représentatif

Théorie des cycles réels
Chocs technologiques
Hypothése marchés parfaits
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issus du courant de I'équilibre général
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Modeles a prix Modeles RBC Modeles Bewley
fixes en equilibre (Real Business Cycles)
général
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Années 1990 [Prédictions contrefactuelles des modeles RBC]

Débat sur le progres technique
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Modeles a prix
fixes en équilibre
général

Modeles RBC
(Real Business Cycles)

Modeles Bewley

A 4

Prédictions contrefactuelles des modéles RBCJ

[ Débat sur le progres technique

1

Introduction de rigidités de prix

Calvo, Rotemberg

l

Années 2000

Modeles DSGE

(Dynamic Stochastic Equilibrium Models)

Nouvelle
= synthese

keynésienne
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Modeles a prix
fixes en équilibre
général

Modeles RBC Modeéles Bewley
(Real Business Cycles)

A 4

[ Prédictions contrefactuelles des modéles RBCJ

Débat sur le progres technique

1

Introduction de rigidités de prix

l

Années 2000

Modeles DSGE Nouvelle

(Dynamic Stochastic Equilibrium Models) = synthese
Woodford, Gali, Mankiw / Banques centrales keynésienne




3 courants de macroéconomie
issus du courant de I'équilibre général
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Modeles a prix Modeéeles RBC Modeles Bewley
fixes en équilibre (Real Business Cycles)
geéneéral marchés parfaits + agent représentatif

}

Introduction de rigidités de prix

|

Modeles DSGE Mzggles
(Dynamic Stochastic Equilibrium Models)

keynésiens
Crise 2008 /

1¢re critigue : pas prévu la crise financiére
Hypothése marchés financiers efficients




3 courants de macroéconomie
issus du courant de I'équilibre général
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Modeles a prix
fixes en équilibre
général

Modeles RBC

(Real Business Cycles)
marchés parfaits + agent représentatif

Modeles Bewley

}

Introduction de rigidités de prix

|

Modeles DSGE

(Dynamic Stochastic Equilibrium Models)

Modeles
néo-

Crise 2008

1¢re critigue : pas prévu la crise financiére
Hypothése marchés financiers efficients

~

N

keynésiens

2¢me critique : pas prévu l'effet trés récessif
des chocs budgétaires (Grece, Espagne...)

Hypotheése agent représentatif
Modeles a multiplicateursbudgétaires faibles



3 courants de macroéconomie
issus du courant de I'équilibre général
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Modeles a prix Modeles RBC Modeles Bewley
fixes en équilibre marchés parfaits + agent représentatif
général l
Introduction de rigidités de prix
l Modeéles
Modeéles DSGE = néo-

/ \ keynésiens

1¢re critique : pas prévu la crise financiéere 2éme critique : pas prévu leffet trés récessif

Hypothése marchés financiers efficients des chocs budgétaires (Gréce, Espagne...)

Hypothése agent représentatif
=> Evolution des modeles DSGE :

- Introduction d’imperfections sur les marchés financiers
- Les rendre plus « keynésiens » : plus de rigidités de prix (Blanchard, Gali)



3 courants de macroéconomie
issus du courant de I’équilibre général
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Modeles a prix Modeles RBC Modeles Bewley
fixes en équilibre marchés parfaits + agent représentatif
général l ‘
Introduction de rigidités de prix Modeles
macroéconomiques
l a agents hétérogenes
v Modeéles DSGE |
Fortes rigidités
de prix Imperfections
\ l de marché

Recherche macroéconomique
actuelle



