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Monnaie, monnaie



PIB de la France



Les relations économiques 
internationales

• La balance des paiements: (Compte des 
transactions courantes, compte de capital, 
compte financier, erreurs et omissions)

• Le déficit des paiements courants

• Rappel : le lien entre le déficit extérieur et le 
déficit intérieur: (S‐I) +(T‐G)=X‐M



Etat de la pensée économique

• Chaque école répond à un problème
• Physiocratie /dette publique
• Ricardo/rendements décroissants
• Néo‐classique/détermination des 
prix/équilibre de marché

• Keynésianisme/équilibre de sous‐
emploi/neutralité de ma monnaie

• Nouveaux classiques/dette publique



Pensée économique monétaire: le
triangle de Mundell

• Les trois libertés de la Banque centrale:

• ‐libre circulation des capitaux / contrôle des 
changes

• Politique monétaire autonome / politique 
monétaire pré‐déterminée

• Changes fixes /changes flottants



Le choix parmi les incompatibilités

• Changes fixes: l’étalon/or et le système 
anglais (biais déflationniste du système ) 

• Changes flottants: le dollar et le système 
américain (le problème de l’inflation et 
l’abandon de l’or)



Le monde en 5 zones

• Le pays dominant: les Etats‐Unis: déficit 
extérieur, inflation ;

• Les vieux ateliers: Allemagne, Japon: excédent 
extérieur, chômage ;

• Les nouveaux ateliers: Chine, Inde, Brésil: 
excédent extérieur, effet Balassa Samuelson ;

• Les pays rentiers: pétrole, charbon: inflation + 
chômage ;

• Les autres pays: anticolonialisme et marxisme 
folklorique



Retour sur les deux modèles de 
gestion de la politique économique

Modèle anglais (Gladstone) Modèle américain (Nixon)

Changes fixes (référence or) Changes flottants (référence $)

Régulation par la déflation (acceptation 
du chômage)

Régulation par les dettes publique et 
privée (refus du chômage et acceptation 
de l’inflation )

Croissance par l’épargne Croissance par la consommation

Equilibre budgétaire keynésianisme

Indépendance énergétique (exportation 
de charbon)

Dépendance énergétique(importation de 
pétrole)



Taux de croissance

% 2009 2010 2011
Chine 8 10 9
Zone euro -4 1,5 2
Etats-Unis -2,8 2,5 2,8
R-U -5 1,2 1,5
France -2,3 1,7 2,1



Taux de croissance (ii)

% 2010

Russie 6,7
Brésil 5
Inde 11,3
Indonésie 7
Afrique du Sud 4



Données chiffrées

2010 USA Chine
Pib 14 660 (Mds $) 5750(Mds  $)
croissance 2,5 % 10%
investissement 11% 28%
consommation 70% 40%
Population 308 1340



Pib par habitant 2010 
base 100 Etats‐Unis

Royaume-Uni 85
France 83
Japon 80
Allemagne 80
Union européenne 65
Chine 20
Inde 10



Taux d’investissement

2010 (privé) %
Etats-Unis 15,5(11)
Allemagne 20 (18)
Japon 20 (18)
Chine 41 (28)
Inde 32 (25)
Côte d’Ivoire 8 (2)



Situation commerciale des Etats‐Unis

En milliards $ 
courants

Exportations Importations Déficit
(ou excédent)

(dont facture 
pétrolière)

1970 42 40 +2 3

1971 43 46 -3 3

1977 121 152 -31 41

1984 220 332 -112 56

2003 725 1260 -535 156

2007 1160 1955 -795 350



Commerce mondial

Montant total des 
exportations

12 180 milliards $ (Pib 
mondial 60 000)

Part en pourcentage %
Chine 9,9
Etats-Unis 8,7
Allemagne 9,2
Japon 4,8
France 4
Moyen-Orient 
(producteurs de pétrole)

5,7



Réserves de change

Les réserves de change 
(fin 2010)

Milliards $

Chine 2750 (dont bons du 
trésor Us 800)

Russie 480
Japon 1020
Singapour 220
BCE 82



Situation des balances des paiements 
courants en 2010

courants (%  PIB) Principaux excédents courants
Etats‐Unis                       ‐3,3 Singapour                            20
Turquie                            ‐6,5 Arabie                                  16
Espagne                           ‐4,6 Pays Bas/Suède                    6,5
Afrique du Sud               ‐4 Chine                                      5,5
Pologne                           ‐3,5  Allemagne                             5
Italie                                 ‐3,5 Russie                                     4,5
Brésil                                ‐3 Corée du sud                         4
Australie                          ‐2,7 Japon                                      3,5
Inde                                  ‐2,7 Argentine                               3



En guise de première conclusion

• Chine, Inde, Slovaquie …: avenir des pays émergents ;
• Sortie L U V W ou …racine carrée (?) ;
• Politique de change: la guerre monétaire / les Etats‐Unis à la 

manœuvre en Europe et en Asie / la crise grecque ou le 
marathon monétaire américain contre l’euro/le dilemme de 
Washington: sauver GM ou consolider le privilège exorbitant ;

• France/ Allemagne/Usa: divorce à l’italienne au G20 ;  
• Les bulles de demain: immobilier ; blés ; émeutes de la faim .

• La productivité de long terme et la croissance potentielle: les 
mystères du progrès technique

• Justinien ou Basile II
• La fin des kleptocrates post brejnéviens


