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II. Les scénarios de sortie 

de crise
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Que peut-on faire à court terme ?
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PIB volume (GA en %)

-12
-10

-8
-6
-4
-2
0
2
4
6
8

96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14
-12
-10
-8
-6
-4
-2
0
2
4
6
8

 Allemagne  France   Espagne 
 Finlande  Pays-Bas  Royaume-Uni
 Portugal  Grèce  Etats-Unis
 Italie 

Sources : Statistisches Bundesamt, INSEE, BDE, ISTA T, NATIXIS 



5

Déficit public (en % du PIB)
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* Besoin de Financement de l 'Etat Fédéral
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Etats-Unis : base moné     taire (Mds de dollars)
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Quels sont les sc énarios de sortie 
de crise à long terme ?
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Quels sont les sc énarios de sortie de 
crise à long terme ?

1. Ne rien changer à l’existant :
- progrès institutionnels mineurs 
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Balance courante (en % du PIB)
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Quels sont les sc énarios de sortie de 
crise à long terme ?

1. Ne rien changer à l’existant :
- progrès institutionnels mineurs 
- ajustement par le marché
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Quels sont les sc énarios de sortie de 
crise à long terme ?

2. L’éclatement de l’euro



12

Quels sont les sc énarios de sortie de 
crise à long terme ?

3. Le sc énario de solidarité : le 
fédéralisme
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Quel est le sc énario le plus probable ?


